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1. Anwendungsbereich

Die Ausfihrungsgrundsatze finden Anwendung auf Auftrage
von Privatkunden und professionellen Kunden im Geschéfts-
feld Wealth Management (nachfolgend ,Kunden® genannt), die
auf den Erwerb oder den Verkauf von Finanzinstrumenten ge-
richtet sind.

1.1. Grundsatz

Die Ausfiihrung von Kundenauftragen ist in der Regel Uber ver-
schiedene Ausfihrungswege oder an verschiedenen Ausfiih-
rungsplatzen moglich. In den nachfolgenden Abschnitten wer-
den die Ausfiihrungswege und mégliche Ausfuhrungspléatze fir
die der Verpflichtung zur bestmdglichen Auftragsausfiihrung
unterliegenden Arten von Finanzinstrumenten dargelegt, die im
Regelfall — unter Berlicksichtigung aller mit dem Ausfiihrungs-
geschaft verbundenen Kosten - eine gleichbleibend bestmdgli-
che Ausfiihrung im Interesse des Kunden erwarten lassen und
Uber welche Vontobel die Auftrage des Kunden daher ausfiih-
ren wird.

1.2. Anwendung bei Vorliegen eines Vermodgensverwal-
tungsvertrages

Diese Grundsatze gelten gleichfalls, wenn Vontobel in Erfl-
lung ihrer Pflichten aus einem Vermdgensverwaltungsvertrag
mit dem Kunden fiir Rechnung des Kunden Finanzinstrumente
erwirbt oder veraufert.

Im Rahmen der Vermdgensverwaltung wird Vontobel im best-
moglichen Interesse fiir den Kunden und unter Wahrung dieser
Grundséatze handeln. Im Einzelfall kann abhéngig von der Art
und dem Umfang des Auftrags sowie der Marktliquiditét ein al-
ternativer Ausfuihrungsplatz ausgewahlt werden, wenn dadurch
das bestmdgliche Ergebnis fir den Kunden gewahrt wird. Dies
ist insbesondere der Fall, wenn ein Auftrag mit grof3em Volu-
men an einem solchen alternativen Ausfiihrungsplatz aufgrund
hoherer Liquiditat schneller und vollstandig sowie durch entste-
hende Kostenvorteile zum bestmdglichen Preis fiir den Kunden
ausgefuhrt werden kann.

2. Festlegung der Ausfihrungsplatze
2.1. Einteilung in Kategorien von Finanzinstrumenten

Vontobel unterscheidet die folgenden Kategorien von Finanzin-
strumenten zur Bestimmung des bestméglichen Ausfiihrungs-
platzes:

e  Eigenkapitalinstrumente und Bezugsrechte

e  Schuldtitel (Schuldverschreibungen / Geldmarktin-
strumente)

e  Strukturierte Finanzprodukte / Verbriefte Derivate

e Andere borsengehandelte Produkte (exchange tra-
ded funds / exchange traded notes)

e Borsengehandelte Derivate

e Investmentfonds

2.2. Kriterien

Gemal § 82 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) sind die fol-
genden Aseptke bei der Erstellung der Execution Policy zu be-
rucksichtigen:

Vontobel

e der Preis des Finanzinstruments,

e die mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten,

¢ die Geschwindigkeit der Ausfiihrung,

e die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und der Ab-
wicklung des Auftrags,

e der Auftragsumfang,

e die Art des Auftrages sowie

e alle sonstigen, fiir die Auftragsausfiihrung maoglicher-
weise relevanten Aspekte.

Bei Privatkunden ist die Frage, wie das bestmdgliche Ergebnis
fur die Kunden erzielt wird, vorrangig am ,Gesamtentgelt* der
Ausfuhrung zu messen. Vontobel beriicksichtigt im Wealth Ma-
nagement fir Privatkunden und professionelle Kunden die glei-
chen Kriterien.

2.3. Gewichtung der Kriterien

Bei der Ausfuihrung eines Kundenauftrags beriicksichtigt Von-
tobel vorrangig das Gesamtentgelt, das sich aus dem Preis fir
das Finanzinstrument und sdmtlichen mit der Auftragsausfiih-
rung verbundenen Kosten ergibt. Weitere Kriterien, die Auswir-
kungen auf das Gesamtentgelt haben kdnnen, werden eben-
falls bericksichtigt.

Auf Grundlage der Gewichtungen der Kriterien erstellt Vontobel
ein Verzeichnis der Ausfiihrungsplatze, an denen sie Kunden-
auftrdge ausfihrt. Das Kriterium Wahrscheinlichkeit der Aus-
fihrung und Abwicklung kénnte als Kriterium beriicksichtigt
werden. Da jedoch an allen inlandischen Bérsen Skontrofiihrer,
Market Maker oder Liquidity Provider tatig sind, istim normalfall
sichergestellt, dass die Liquiditat zur Ausfuhrung von Privat-
kundenauftragen vorliegt.

Weitere Kriterien werden nicht berlcksichtigt, da es sich bei
den Kundenorders im Regelfall vom Gegenwert um typische
Privatkundenorders.

Kriterium Gewichtung

Gesamtentgelt 100%

3. Ausfiihrung von Auftragen
3.1. Auftragsibermittiung

Vontobel Ubermittelt Kundenauftrdge entsprechend diesen
Ausfuhrungsgrundséatzen an die maRgeblichen Ausfiihrungs-
platze. Vontobel ist nicht verpflichtet zu Uberwachen, ob ein
Auftrag am jeweiligen Ausfiihrungsplatz unmittelbar zur Aus-
fuhrung gelangt.

3.2. Vorrang von Weisungen

Kundenauftrage werden gemaR diesen Ausfiihrungsgrundsat-
zen ausgefuhrt, sofern und soweit der Kunde keine anderwei-
tige Weisung erteilt. Der Kunde kann eine Weisung erteilen,
wie und an welchem konkreten Ausflihrungsplatz sein Auftrag
ausgefuhrt werden soll. Vontobel wird dann den Auftrag gemaf
dieser Weisung ausfiihren. Eine Weisung des Kunden fuhrt
dazu, dass Vontobel keine MalRnahmen zur Erzielung des
bestmoglichen Ergebnisses fur den Kunden ergreifen kann.
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3.3. Abweichende Ausfuhrung im Einzelfall

Vontobel behélt sich vor, im Falle von auergewdhnlichen
Marktverhaltnissen oder Marktstérungen eine von diesen Aus-
fuhrungsgrundséatzen abweichenden Ausfihrungsplatz unter
Wahrung des Kundeninteresses zu wahlen.

4. Festpreisgeschéfte

Seitens Vontobel werden keine Festpreisgeschéfte angeboten
oder durchgefuhrt, welche der Pflicht zur bestmoglichen Auf-
tragsausfuhrung unterliegen.

5. Zusammenlegung von Auftragen

Vontobel bietet im Rahmen der Vermdgensverwaltung weitge-
hend standardisierte Anlagestrategien an. Malinahmen inner-
halb der Vermdgensverwaltung, insbesondere Umschichtun-
gen (VerdufRerung und Neuerwerb) von Bestanden, betreffen
insofern eine Vielzahl von Kundendepots, wodurch regelmaRig
hohe Auftragsvolumina generiert werden. Auftréage fur die je-
weils betroffenen Kundendepots werden u.a. zur Reduzierung
der Transaktionskosten und aus Griinden einer verbesserten
Abwicklung mit Einverstandnis des Kunden, welches die Bank
bei Abschluss des Vermdgensverwaltungsvertrages einholt,
regelmaRig gebindelt an den Markt gegeben (sog. ,Blockor-
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der). Die Ausfuhrung der jeweiligen Blockorder an einem Han-
delsplatz fiihrt nicht zwingend zu einem einheitlichen Ausfuh-
rungspreis fir das gesamte Auftragsvolumen. Diesem Um-
stand hat Vontobel im Rahmen der Festlegung ihrer
Ausfuhrungsplatze Rechnung zu tragen.

6. RegelmaRige Uberpriifung der Ausfihrungsgrund-
satze

Vontobel wird diese Ausfiihrungsgrundséatze mindestens ein-
mal jahrlich Gberpriifen. Wenn es im Rahmen dieser Uberprii-
fung zu wesentlichen Anderungen kommt, wird Vontobel eine
Anpassung der Ausfilhrungsgrundsétze vornehmen, um fur
den Kunden weiterhin das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen
und den Kunden iber die Anderungen informieren. Eine we-
sentliche Anderung ist ein Ereignis mit Auswirkungen auf Fak-
toren der bestmdglichen Ausfuhrung wie Kosten, Schnelligkeit,
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung, Umfang,
Art oder jegliche andere fir die Ausfiihrung wesentlichen As-
pekte.

Vontobel wird die Ausfiihrungsgrundsétze auf3erhalb des Jah-
resrhythmus Uberprifen, wenn ein wichtiges Ereignis eintritt,
das die Fahigkeit der Bank beeintrachtigt, das fur den Kunden
jeweils bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.
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Anhang 1 — Ausfiihrung und Weiterleitung der bestimmten Kategorien von Finanzinstrumenten

Kategorie des Finanzinstrumentes Geschaftsart Ausfuhrungsplatz
Eigenkapitalinstrumente und Bezugsrechte Kommission Inlandische Wertpapierborse
Schuldtitel Kommission Inlandische Wertpapierborse
Strukturierte Finanzprodukte Kommission Inlandische Wertpapierbérse
Andere Borsengehandelte Produkte Kommission Inlandische Wertpapierborse
Borsengehandelte Derivate Kommission Inlandische Terminborse
Investementfonds Kommission Kapitalverwaltungsgesellschaft
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Wertpapierbdrsen

Borse Berlin

Frankfurt

Frankfurt - Xetra

Hamburg

Minchen

Stuttgart

Tradegate

Zirich




